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ATA DA 10 a SESSÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENT0/2020 . 

Aos v i n te e um dias do mês de o utubro d e dois mi l e v inte , às 

1 9h: OOm, reuniram- se na sede do Inst i tuto de Previdência dos 

Servidores Públicos do Municipio de Miguel6pulis , e m pLlmeira 

chamada , em sessão ordinária, o Membro do COMITÊ DE INVESTIMENTOS do 

IPSPMM, Reinaldo Jorge Nicolino . Não havendo quorum mínimo para 

rea~i zação da sessão , o membro present e pa ssou a apreci a r documentos , 

sem, no ent a nto , de l i berar . Des t aca-se que fo i protocolado 

r eque rimento j unto a Prefeitura, n°. 1293 / 2020 , sol icitando o 

cumprimento do Decreto 5 . 010 / 2015 , porém, até o momento, pelo que se 

sabe, não fo ram nomeados novos membros para o Comi t ê . Em 

continuidade , fo ram apresentados o s seguintes docume ntos para 

apreciação em meio f ísico : Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano 

d e 2020 ; Relatório de Distribuição dos Ativos por Sub- Se gmentos 

base setembro/2020 ; Focus - Relatóri o de Mercado de 16/ 10/2020 . Em 

meio d i gital : Relatórios - Nossa Visão d a empresa Crédito & Mercado 

de 19/10/2020 . Destaca-se que os relatórios podem ser obtidos e l idos 

diretamente na internet 1
• Apreciando os d ocumentos , extraem-se as 

s egui ntes informações mais importa n tes: a) Os r esulta dos das 

aplicações do IPSPMM referente ao mês d e setembro/2020 obteve retorno 

de -0 , 18 %, corres pondendo à R$ -41 . 328 , 53 . b) A distr ibuição dos 

aLivos por sub-seguimentos em 30/09/2020 ocorreram nos seguintes 

valores e proporções: cor R$ 6 . 431. 05 1, 85 , 28 , 08% ; IRF-M 1 - R$ 

4 . 414. 933 , 39 , 19,28%; IDKA :PCA 2A- R$ 4.171. 505 ,4 7 , 18 ,2 1% ; I MA-B 5 

-R$ 3 . 716 . 823 , 04 , 16,2 3% ; I MA- 8 - R$ 1. 754. 74 4, 04 , 7,66%; IMA-GERAL 

EX-C R$ 1 . 273 .202,01 , 5 , 56% ; Gestão Durat ion R$ 1 .1 41 . 693 , 62 , 

4, 98% , com sal do tota l em 22 . 903 . 953 , 42; c) O IPCA de setembro/2020 , 

ficou em 0,64 %. O IPCA esperado para o mês de outubro/2020 , segundo 

as Expectativas de Mercado , Mediana - agregado, Relatório Focus , de 

16/10/2020 , indi c a O, 58% • ; para o mês de novembro/2020 , O, 29% • e 

de zembro/2020 , 0 , 44%• . Realizadas a s c o nsiderações o memb r o realizou 

as s e g u intes a ná l ises e concl usões: 1) a in flação estimada para o 

exer c ício de 2 02 0 apresentou comport amento de aume n to p a r a 2,65% • . Os 

f ator es que trazem vo l a tilidade ao merc ado continua a s er pandemia 

provocada pelo COVID- 19 , a reabertur a gradual do mercado de produção 

e consumo e a piora do risco fiscal do país . A Taxa de Juros 

1 https://www.creditoemercado.com.br/consultoria/ciNoticia.asp?id=268. 
https ://www. bcb. go v. br/pec/GC I!PO RT/readout/readout.asp 

2 Índices de Preços ao Consumidor Amplo. 
" ~ "-com comportamento semanal de aumento" .- " -com comportamento semanal de diminuição e"=" 
com comportamento semanal de estabi lidade. 
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e fetuadas pelo BC é de 2 , 00% a . a . Próxima reunião do Copom esta 

a gendada para 27 e 28 de outubro . O PL do IPSPMM esta b lindado pela 

Lei n° . 3 . 235/2011 e suas alteraçõe s . Ressalte-se que nesta data 

realizou-se consul ta aos rendimentos dos fundos de investimentos 

pelos sites : http : //www37 . bb . com.br e hLtp : //www . fundos . caixa . gov . br . 

2) A Crédito & Mercado aconselha em seu relatório de 19/10/2020 : "O 

mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posições 

mais arriscadas no curto prazo , 

manter sem ainda a desenhar 

a volatilidade nos mercados deve se 

um 

pelo nosso cenário 

hor i zonte 

po l ítico . 

claro , em 

Ma ntemos 

razão 

nossa principalmente 

recomendação de a dot ar cautela nos 

diário dos mercados e estratégias . 

i nvest i mentos e a compa nhamento 

Mantemos a sugestão para que os 

recursos necessários para fazer frente às despesas correntes seja::n 

resgatados dos investimentos menos voláteis (CDI, IRF- Ml, IDkA IPCA 

2A) . Para o IMA- B que é formado por títulos públicos indexados à 

i nflação medida p e lo I PCA (Índice Nac i onal de Preços ao Consumidor 

Amplo) , que são a s NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional Série B ou 

Tesouro IPCA+ com J uros Semestrais) , não estamos recomendando o 

aporte no segment o , mantemos a es t ratégia de alocação em 15% , sendo 

indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior , aos que 

possuírem pü.Lt;ellldyem infer:or a l!J%, recomendamos a não movimentação 

no segmento . Os demais recursos mantenham-nos em "quarentena" 

esperando um melhor mo~ento para realocar . Tomar decisões 

precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorização 

dos investimentos sem possibilidades d e recuperação na r etomada dos 

me r cados . Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir 

recursos a preços mais baratos , municie-se das informações 

necessárias para subsidiar a tomada da decisão.". 3) Tendo em vista 

que as Atas são publicadas no site oficial do Instituto e por meio 

des~a é concedida geral publicidade a todo cidadão, é dispensável a 

notificação específica do Instituto e do Município . Nada mais havendo 

para expor , para a próxima reunião ordinária que ocorrerá em 

25/11/2020 , às 19h, f i cou pressagiada a pauta para discor r er sobre : 

1) cenários econõmicos ; 2) realocação de PL das carteiras I PSPMM ; 3) 

avaliação de ge stores, administradores e custodiant.es de 

investimentos, se necessário e 4} APRs . As Atas de reunião do Comitê 

de InvestimenLos são publicadas no site 

www . iprevmiguelopolis . sp . gov . br ; destaca-se também, que reun~ões 

extraordinárias poderão ocorrer , tendo em vista a volatilidade do 

me r cado finance iro . Todas as Atas d o Comitê de Inves t i mentos do 

IPSPMM, com os documentos que as instruem para fo r mação do 
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entendimento e deliberação dos Membr os , e n con tram- se a r qu i vadas em 

pastas pr ópr i as , em arquivo f ís ico e magnético, na sede do I PSPMM; 

qualque r interessado , mediante requer i mento , poderá obter cópia , 

mediante pagamento de custas . Ninguém mais d i spondo da pal avra , os 

trabalhos fo r am encerrados às 20h, sendo a present e ATA l avr a da por 

mim, ~ ~einaldo Jorge Ni col ino ) . 

Reinal~org~ 
Membro 
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2020)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2020

CDI: 28,08%

IRF-M 1: 19,28%

IDKA IPCA 2A: 18,21%

IMA-B 5: 16,23%

IMA-B: 7,66%

IMA-GERAL: 5,56%

GESTÃO DURATION: 4,98%

CDI 6.431.051,85

IRF-M 1 4.414.933,39

IDKA IPCA 2A 4.171.505,47

IMA-B 5 3.716.823,04

IMA-B 1.754.744,04

IMA-GERAL 1.273.202,01

GESTÃO DURATION 1.141.693,62
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 20.828.955,51 1.355.831,89 200.306,58 22.077.697,04 93.216,22 93.216,22 0,42% 0,42% 0,55% 0,55% 76,58% 0,41%

Fevereiro 22.077.697,04 411.861,35 378.659,47 22.207.486,99 96.588,07 189.804,29 0,44% 0,86% 0,53% 1,09% 79,30% 0,57%

Março 22.207.486,99 174.046,47 151.521,69 21.986.820,60 -243.191,17 -53.386,88 -1,09% -0,24% 0,41% 1,51% -15,99% 4,20%

Abril 21.986.820,60 140.084,51 23.895,04 22.209.248,51 106.238,44 52.851,56 0,48% 0,24% 0,00% 1,51% 15,85% 2,28%

Maio 22.209.248,51 125.819,62 159.043,81 22.404.903,32 228.879,00 281.730,56 1,03% 1,27% -0,07% 1,44% 88,57% 0,88%

Junho 22.404.903,32 42.929,67 2.355,44 22.608.042,47 162.564,92 444.295,48 0,72% 2,01% 0,59% 2,03% 98,65% 0,66%

Julho 22.608.042,47 1.778.894,69 1.720.651,65 22.869.100,77 202.815,26 647.110,74 0,89% 2,92% 0,72% 2,77% 105,45% 0,59%

Agosto 22.869.100,77 899.636,70 877.015,92 22.900.314,74 8.593,19 655.703,93 0,04% 2,96% 0,57% 3,35% 88,23% 0,59%

Setembro 22.900.314,74 75.855,11 30.887,90 22.903.953,42 -41.328,53 614.375,40 -0,18% 2,77% 0,97% 4,35% 63,66% 1,08%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2020

Investimentos IPCA + 4,00% a.a.

43210

2,77%

4,35%

Investimentos x Meta Atuarial
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Setembro/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 2.234.336,50 0,00 0,00 2.237.315,55 2.979,05 0,13% 0,13% 0,12%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 1.252.260,06 0,00 0,00 1.253.689,03 1.428,97 0,11% 0,11% 1,35%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 2.176.687,26 0,00 0,00 2.177.617,84 930,58 0,04% 0,04% 0,15%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI REND... 2.916.745,29 0,00 0,00 2.917.816,44 1.071,15 0,04% 0,04% 1,38%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 4.375.935,07 0,00 0,00 4.376.986,22 1.051,15 0,02% 0,02% 0,06%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 611.310,18 75.855,11 30.887,90 656.273,39 -4,00 0,00% 0,00% 0,03%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.397.829,10 0,00 0,00 1.397.792,24 -36,86 0,00% 0,00% 0,10%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 2.037.522,94 0,00 0,00 2.034.392,41 -3.130,53 -0,15% -0,15% 1,65%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 1.685.114,84 0,00 0,00 1.682.430,63 -2.684,21 -0,16% -0,16% 1,65%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 1.147.467,21 0,00 0,00 1.141.693,62 -5.773,59 -0,50% -0,50% 1,68%

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.282.856,14 0,00 0,00 1.273.202,01 -9.654,13 -0,75% -0,75% 2,02%

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA ... 975.319,84 0,00 0,00 960.365,09 -14.954,75 -1,53% -1,53% 4,14%

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 806.930,31 0,00 0,00 794.378,95 -12.551,36 -1,56% -1,56% 4,15%

Total Renda Fixa 22.900.314,74 75.855,11 30.887,90 22.903.953,42 -41.328,53 -0,18% 1,08%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2020
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